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RESUMO: A padronizagdo das normas contabeis em nivel raltein como objetivo
atingir todos os usuarios envolvidos de forma aebeid-los, tornando o Brasil um
mercado mais atrativo aos investidores, gerandmas® novo empuxo do mercado de
capitais, possibilitando maior credibilidade na®imacdes contabeis e, portanto, maior
namero de investimento nas empresas aqui locabza&tatanto, faz-se necessario um
campo de pesquisa que possa nos apresentar cqmosteese os beneficios esperados e
esforgcos empenhados para adaptacao as IFRS gestoaino ao mercado brasileiro. Por
isso, este trabalho tem como objetivo analisaeasodistracdes financeiras, em especial o
Balanco Patrimonial, a Demonstragdo do Resultad&xdcicio e a Demonstracéo da
Mutacdo do Patriménio Liquido, e dados secundatatgdlo na BM&F Bovespa das
empresas listadas no Novo Mercado brasileiro, cortudgo de responder qual a influéncia
das IFRS no investimento direto estrangeiro dasresag situadas no Brasil. Nessa
perspectiva, as evidéncias indicam que a adocBaR&sao relevantes para o mercado de
capitais brasileiro. Isso significa que ha indigjo® indicam que essa adaptacao, alteram
as expectativas dos investidores acerca dos lfuha®s da empresa e, por conseguinte,
aumentam seus investimentos.

Palavras-Chave: IFRS, Investimento Direto, Demonstracfes Finaaseg Relatérios
Financeiros.

Introducéo

A busca constante pela melhor forma de se expréssama caracteristica da humanidade,
no mundo dos negocios isso ndo poderia ser diferéntiéncia contabil, que se trata de
uma ciéncia social aplicada, cumpre o seu papeaiotiieacompanhando a sociedade

contemporanea.
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No final dos anos 90, segundo Choi, Frost e Me88q1p. 250), a internacionalizacao das
normas contabeis recebeu muitas criticas, alguiendique isto era uma definicdo muito
simples para uma solucdo complexa, nesta épocalalasse que uma norma global
pudesse ser flexivel o suficiente para lidar comlif@sencas nacionais, como tradi¢cdes e o
ambiente econdémico.

Atualmente, a sociedade poés-globalizada, onde aqgitaca praticamente
desconhecem fronteiras na busca pelas melhoresatitas de investimentos, cresce a
importancia da comparabilidade das demonstracdesloeis das empresas, para facilitar
a comunicacao entre estas e seus investidores (8009, p.10).

De fato, a globalizacdo dos mercados e das ecorpénian fenbmeno que provoca
impacto significativo no mercado financeiro de h&gssa mudanca gerou a necessidade de
implantar modelos e principios contabeis e finawseique sejam utilizados e
compreendidos pelos diferentes usuarios de infaieg{inanceiras em todo o mundo e
facilitem a comparacéo e consisténcia dessas iafgies (ROMANI, 2009, p. 11)

Em evolucdo a esse novo ambiente, foram criadasdaeles capazes de atender a
essas novas necessidades. As IHR®r(acional Financial Reporting Sandard), que séo
normas contabeis internacionais emitidos pelo Gobrdié Padrbes de Contabilidade
Internacional - IASBIfternational Accounting Standards Board) visa a harmonizagéo dos
relatorios contadbeis no ambito mundial, que seguigdfort (2005, p. 25) trata-se de
eficaz agente de desenvolvimento econémico e @ipeh- conquanto de longe néo o
anico - veiculo de exposicdo de boas empresas@des investidores.

Atenta-se para o fato de que o objetivo da contklnie € fornecer um conjunto de
demonstracdes financeiras para os usuarios indesmtos com relacdo a riqueza, ou
relac6es econdmicas da empresa (HENDRIKSEN, 19FB)@ que essas por sua vez, Sao
regulamentadas através de normas para garantirnfialtidade ao publico nas
informacdes prestadas, bem como sua comparabiloadeoutras empresas (GRECCO,
2014).

Adicionalmente, a padronizacédo das normas contébeisivel mundial tem como
objetivo atingir todos os usuarios envolvidos deni@ a beneficia-los, tornando o Brasil
um mercado mais atrativo aos investidores, gerasdon um novo empuxo do mercado
de capitais, possibilitando maior credibilidade indsrmacdes contabeis e, portanto, maior

presenca de capital estrangeiro na bolsa de valm®s podera trazer, especialmente,
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investidores institucionais, como os fundos de stiveento e de penséo, além de outros,
que poderdo ver no Brasil menor risco em funcdsedemvo ambiente regulatério
(GRECCO et

al., 2013).

No ambiente econémico, meios de mensuracédo tai® eohipdétese de mercado
eficiente, o modelo de precificacdo de ativos deitah(CAPM), assim como 0 custo
ponderado de capital (CMPC), e a metodologia dadestlie eventos, tornaram possiveis
0s testes empiricos das praticas contdbeis adotadaseja, se tornou possivel testar a
utilidade das demonstragfes contabeis para o nedmdapitais conforme afirmado por
Lima (2010).

Isso intensificou os estudos que relacionavam algi¢do das informacoes
contabeis com a variagcdo dos precos das acdes,ocaolnetivo de verificar se as
informacgdes disponiveis séo relevantes para osiaspyporém no Brasil esses estudos sao
escassos e recentes (LIMA, 2010, p.8).

Portanto, faz-se necessario um campo de pesquispapsa nos apresentar como
resposta, se os beneficios esperados e esforca@nkatos geraram retorno ao mercado
brasileiro. Por isso, este trabalho tem como olethalisar as demonstracdes financeiras,
em especial o Balango Patrimonial, a DemonstragémEeira e a DMPL (Demonstracao
da Mutacdo do Patrimdnio Liquido), e dados secuosi@btido na BM&F Bovespa das
empresas listadas no Novo Mercado no mercado é@rasicom o intuito de responder
“Qual a influéncia das IFRS no investimento direstrangeiro das empresas situadas no
Brasil? ”

Isto contribuird para o meio académico, corpo diecendiscente que poderdo
valorizar a grade de ensino e destacar a impoaaanpacto dessas demonstracées no
mercado, assim como as melhores praticas para messas informacdes; para 0s
investidores, que poderdo explorar mais as infodescontabeis e adot4-las como métrica
de avaliacdo das empresas; para os profissionatdhms e para as entidades reguladoras,
que poderdo se atentar a relacdo das demonstregdgbeis com o desenvolvimento
econdmico.

Para isso, este artigo esta estruturado da sedainta: na se¢do 2 sera discutido a
literatura sobre o tema e as hipéOteses a sereau#sstna secéo 3 sera abordado o modelo

de pesquisa adotado, incluindo a métrica de digdlgaamostra, coleta de dados e
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determinacdo dos testes; na secdo 4 constarauwtades; e na secdo 5 a conclusdo do
estudo.

1. Referencial Tedrico

1.1.Cronologia: Normas Internacionais de Contabilidade

A informacao contabil tem se mostrado uma exceleld€ela de entes reguladores
e investidores que buscam maior transparéncia, axahbjidade e previsibilidade das
informacdes disponiveis no mercado, por isso em31f&f criado o comité de
pronunciamentos contabeis internacional, o IA&@e(national Accounting Standards
Committee), composto por organismos profissionais de cond&oie dos paises:
Alemanha, Australia, Canada, Estados Unidos da isméfranca, Irlanda, Japao, México,
Paises baixos e Reino Unido, que tinha como objdtvmular e publicar, de forma
totalmente independente, um novo padrao de norovddkeis internacionais que possa
ser mundialmente aceito (SEGET, 2008).

Em sua trajetéria emitiu os 1ASn{ernational Accounting Sandard), que sao as
primeiras publicagcbes de pronunciamentos contdhtsnacionais, muitas existem até
hoje (SEGET, 2008).

Em 1997 foi criado o SICSandard Interpretations Committee), comité técnico
cujo intuito era responder as duvidas de interpfetst dos usuarios em relacdo a essas
novas normas (SEGET, 2008).

No dia 1 de abril de 2001 foi criado o IASB, qusuasiu as responsabilidades
técnicas do IASC e transformou progressivamentd®s£m novos padrdes internacionais,
e alterou o SIC para IFRICnternational Financial Reporting Inter pretations Committee),
com a mesma funcdo do comité anterior.

No ano de 2003 o 6rgao publica o primeiro prorameinto contabil, chamado de
IFRS, no qual tem o objetivo de desenvolver, coreebam principios claramente
articulados, um conjunto Unico de normas de coldaie de alta qualidade,
compreensiveis, exequiveis e aceitaveis globalIm@ifeS, 2011), esse conjunto é
composto por IFRS, IAS, IFRIC e SIC (CFC, 2006).
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1.2.Normas Internacionais no Brasil

No Brasil, fato determinante para viabilizar a d@tnas IFRS, foi a criagdo do CPC
(Comité de Pronunciamentos Contabeis), que seuarrrgdo responsavel pela emisséo
de normas de contabilidade no Pais. Essa entidade rapidamente traduzindo e
publicando as normas internacionais, as quais idonpsontamente aprovadas pela CVM
(Comissdo de Valores Mobiliarios) e também pelo CHbnselho Federal de

Contabilidade) e outros érgaos reguladores (SOWZDAY, p.15).

Essas mudancas foram adotadas por empresas atetiado o Brasil, primeira
fase em 2008 e a segunda fase em 2010, o que tpossivel de observacao e analise a
variacdo dos itens das demonstracfes financeirsisn asomo as perspectivas dos
profissionais da éarea contébil e ditakeholders em relagdo a essas mudancgas.

Grecco, Formigoni e Geron (2010), apontam que sa faicial foi possivel
identificar aumento no indice de conservadorisnsahapresas abertas.

Além disso as expectativas dos profissionais ceigatta época apontavam para
uma mudanca dificil de ser gerenciada, principatsmgelos custos envolvidos e pela
grande subjetividade exigida do profissional coit@orém com grandes chances de os
beneficios superarem as dificuldades de sua inggaat (GRECCO et al., 2013) e
(IUDICIBUS, MARTINS: GELBCKE, 2008, p. 32).

Isto devido ao fato de a convergéncia as normasniationais de contabilidade,
aceitos como de alta qualidade, influenciarem necepgedo da confiabilidade da
informacéo contabil (GRECCO et al., 2013).

1.3.Informacédo Contabil e o Mercado de Capitais

O mercado de capitais, por sua vez, desempenhéa ngdgpeante no processo de
desenvolvimento econbmico e, consequentementejmieso da industria e aumento da
possibilidade de gerar maiores retornos para asisgastidores, uma vez que se trata de
um dos principais mecanismos adotados pelas ensppesa financiar sua infraestrutura,
pois permite o fluxo de capital de quem poupa ppr@m necessita de recursos para
investimento produtivo (LOPES; ANTUNES; CARDOSOQZ0p. 44-70).

Isto através de investimento, que, de acordo co@PEG 18 (Investimento em

Coligada, em Controlada e em Empreendimento Cauatooem Conjunto) e o CPC 31
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(Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operac@2escontinuadas), podem
acontecer de duas maneiras: a entidade poderaereagestimentos permanentes,
denominados investimento direto; e ndo permanegeesalmente de caracter especulativo.

Motta (2001, p.3) relata que aspectos de natur@iicp, institucional, econdmicas
e sociais, influenciam as decisGes dos agente®Btoos sobre o quanto e onde investir,
bem como as suas expectativas de retorno e sua@ampafno futuro. Isto devido a
assimetria informacional existente entre adminigtras e investidores, que é considerado
fator relevante para definir a eficiéncia do meac@dLBANEZ; VALLE; CORRAR,
2012, p.100-102).

As demonstracOes financeiras sdo0 mecanismos inmpestgpara reduzir essa
assimetria (PONTE; OLIVEIRA, 2004, p. 18-19), unez \que, segundo o CFC, o objetivo
da contabilidade € prover os usuarios com informscSobre aspectos de natureza
econdmica, financeira e fisica do patriménio dédewle e suas mutagoes.

Segundo Grecco (2014, p. 2)avescente movimento de investimentos estrangeiro
direto, principalmente nos paises do BRIBfsil, Russia, india, China e Africa do Sul), que
em 2012 apresentou crescimento de 2@6ge que as empresas sejam cada vez mais
dindmicas e transparentes, com o objetivo de ata@deusuarios das informacdes em suas
necessidades de forma idonea e obijetiva.

Com o intuito de melhorar a qualidade dessas irdod®s em um mercado
globalizado, foi estabelecido um conjunto de refmmpraticas de governanca e
comunicacao financeira, entre as quais estéo & (ERHRI; CHOUAIBI, 2013), que de
acordo com Peleias e Bacci (2004, p. 47) buscarraddn contexto da economia global
um entendimento Unico nos termos, principios, nermdormas de apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis, para que os diversosiasyssam realmente entendé-las,
interpreta-las e compara-las, em um contexto desparéncia e mensuragdo comum a
todos.

Sendo assim, a qualidade da informacé&o contabiiotese um ingrediente
importante no desenvolvimento e na eficiéncia descados de capitais, no qual o seu
principal desafio é facilitar as operacdes de numsade capitais em funcionamento,
protegendo assim os investidores (ZEHRI; JAMEL,2QG0 3).

Isso promove um ambiente propicio a investimerdisponibilizando as empresas

recursos que possibilitam o seu crescimento, taigccrédito e financiamento, que gere
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empregos e retorno as companhias, promovendo as#senvolvimento econémico, que
define pelo aumento da produtividade e a reorgaaeacional da produgéo, que passa a
ocorrer sistematicamente com o advento da indlis&gd@o e do capitalismo. O que gera
retorno aos acionistas, que tornam a investir, &mcho assim um ciclo virtuoso (PEREIRA,
1992, p. 6-12).

1.4.Novo Mercado: Fidedignidade das Informacfes Divulgdas ao Mercado

A relacdo, adogéo as normas internacionais e ciimvento direto no Brasil, s6
serd possivel se garantido a adogcdo as IFRS pelpsegas analisadas, por isso é
importante ser tratado o conceito de Novo Mercazktenartigo.

Essa categoria de mercado faz parte da BM&F Bovesjeae inicio no ano de
2000. Trata-se de um grupo de empresas que pogsatoas de governancga corporativa
superior as demais, chegando a ser além do exigidolegislacdo brasileira. A partir do
ano de 2002, as empresas tornaram-se padroesndpar@ncia em suas Demonstracdes
Financeiras além de apresentarem maior liquidener@ado de capitais (PROCIANOY;
VERDI, 2009, p.131, 132).

1.5.Demonstracdes Financeiras

A Lei 6.404/76, das Sociedades por acdes, e postsralteracdes, assim como o
CPC 26 — Apresentacdo das Demonstragfes Contéiersniham quais pecas contabeis
devem ser publicadas pelas companhias de capédbalentre as quais estdo o Balanco
Patrimonial (BP), a Demonstracdo do Resultado dodieio (DRE) e a Demonstracéo da
Mutacdo do Patriménio (DMPL), importantes fonteiflermacéo para o tema abordado
nesta pesquisa, isto devido a relevancia dessasndtnacoes para anélise de desempenho
das companhias.

Segundo Marion (2009) o Balan¢o Patrimonial possmio objetivo apresentar, em
uma determinada data, a posi¢cado contabil, finamaeieconémica de uma entidade, a
Demonstracdo do Resultado, como o préprio nomézjdagresenta o resultado apurado
pela companhia, enquanto que a Demonstracdo dac®tutdo Patriménio Liquido
apresenta as variacbes provocadas pelos socios egeracdo da entidade. O que os
tornam importantes relatérios capazes de informaalae financeira e econdmica da
companhia.
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Portanto, essas demonstragbes possuem informag@esdg exploradas nesse
artigo afim de analisar se houve um aumento destimaento no Brasil, ap6s adocéo as
IFRS.

1.6.Questao de Pesquisa

As pesquisas anteriores, conforme revisao biblfagréexposto, afirmam que a
adocao as IFRS aumentam o grau de confiabilidasleleimonstracdes financeiras e com
isso a credibilidade das empresas perante aostiohwes, por isso, esse estudo possui

como questdo de pesquisa a ser confirmada ou nagatalinte afirmacéo:

Al: A adocao das IFRS esté positivamente associadamaerdo do investimento

direto no Brasil.

2. Procedimentos Metodoldgicos

2.1.Tipo de Pesquisa

Este estudo caracteriza-se, por sua natureza, deswritiva e explicativa, pois,
segundo GIL (1991, p. 41-42) a primeira visa ideratr os fatores que determinam ou
contribuem para a ocorréncia dos fendmenos, ogroéenda o conhecimento da realidade
e explica a razéo, do “porqué” das coisas, enqugu a segunda visa descrever as
caracteristicas de determinada populacéo, fendmenaestabelecimento de relacdes entre
variaveis.

Quanto ao método € quantitativo na analise dossjgums busca traduzir em
nameros opinides e informacgdes para classificé-lasalisa-las e, para isso, requer o uso
de recursos e de técnicas estatisticas (SILVA; MARE, 2005, p.20-21).

2.2.Populacédo e Amostra

Na aplicacdo da pesquisa, a populacéo definidademascompanhias de capital
aberto listada na BM&F Bovespa participantes dod\iercado, grupo de entidades com
alto nivel de qualidade em suas informacdes firieaselsto devido a necessidade de
capturar apenas empresas que tenham adotado asNBRfbie resultou em um total de

132 companhias, das quais foram pré-selecionadpar@3omposicdo da amostra.
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Esta foi definida a partir das companhias que @astapital estrangeiro em sua
estrutura societéria na data de realiza¢édo da gesgfietuada em 16 de novembro de 2014
através do site econoinfo.

Foram excluidas da analise entidades com aporiapital elevado (acima de
10.000%) nos periodos em analise, as instituicdendeiras e as companhias que
iniciaram suas atividades apés 2007, isso reduaim@stra para 72 companhias.

E importante destacar que dessas 72 empresas @Wgossapital estrangeiro na
data da pesquisa (16 de novembro de 2014) e nedar2013, 2012, 2011, 2007, 2006 e
2005 apresentam apenas capital nacional.

2.3.Coleta de Dados

Para coleta de dados foram extraidas dos sites BMB&fespa, CVM, de
indicadores financeiros e das companhias em aralisenposicédo do capital acionario, o
total do Patriménio Liquido, o Resultado Abrangeme_.ucro/Prejuizo do Periodo, o
Dividendo, o Juros sobre Capital Préprio, o Empréste Financiamento de Curto e de
Longo Prazo, a Despesa Financeira, o Beta, a GiBovespa, conforme Quadro 1,

referentes as empresas que compde a amostra.

Quadro 1: Empresas da Amostra
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Informacio Origem
Nacionalidade do Controlador Formulanio de Referéncia e Historico Empresarial
Patnmaénio Liquido Consclidado Balango Patrimonial (Demonstragio Financeira do Periodo)

Calculado a partir da Demonstracio da Mutacdo do Patrimério Liquido

Fesulta do Abrangente C lidado do Period
= © gente Lonse S (Demonstracdo Financeira do Periodo)

Demonstracio do Resultado do Exercicio (Demonstrac8o Financeira do

L /Prejuizo C lidada do Period
ucro/Prejuizo Consolidada do Periodo Periodo)

Dividendos Djemonsluaqao da.hutagao do Patrimonio Liquido (Demonstragéo
Financeira do Periodo)

Empréstimos e Financiamentos Balango Patnimonial (Demonstracio Financeira do Periodo)

Demonstragio do Resultado do Exercicio (Demonstragio Financeira do

Despesas Fi i
espesas Financeiras Periodo)

Site istoedinheiro com br/pt/indices-financeiros - Acumulado Anual

Taxa CDI
o referente a 2013
Fiin iBloveapa (RiF) Site: bmfbovespa.com br'indices ResumoTaxalMediaCrescimento -
e Media de todos os anos, desde o mnicio da medigdo do mdice
Beta Site brinvesting com/equities/aliansce-on-nm

Fonte: Elaborado pelos autores (2015)

Esses dados foram coletados no periodo que contigr@sntrés anos anteriores a
adocao as IFRS (2005, 2006 e 2007) e os trés adgsaaadocdo as IFRS (2011, 2012 e
2013), isso para que seja possivel uma comparagdoaizacao da evolucdo da variacao

do investimento considerando uma janela de evento.

2.4. Tratamento dos Dados

O tratamento dos dados da variacdo do investintreto estrangeiro apds a adocao as
IFRS, foi realizado, primeiramente, com a apurat@presenca do capital estrangeiro no
Brasil, para isso foi comprado o total de empresas capital estrangeiro em sua estrutura
societaria no periodo dos trés anos anterioredgéadas IFRS (2005, 2006 e 2007) em

relacdo aos trés anos apos a adocéo as IFRS @iiZLe 2013).

Em seguida foi realizado o célculo do investimersiom, através da variacdo do
Patrimoénio Liquido (Patrimdénio Liquido Final subtta do Patriménio Liquido Inicial)
deduzido o Resultado Abrangente do Periodo e a®mdos e Juros sobre Capital Préprio,

isto devido ao primeiro representar o investimeta@ntidade e os demais a mutacao do
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Patriménio ndo derivado de transacdes com os s@moslo assim € possivel apurar o
investimento liquido dos sécios, pois ndo considaesultado operacional da companhia
(IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2010, p. 4).

Seguindo essa linha de raciocinio foi analisadeimvestimento, que representa a
parcela do capital advindo do resultado operacaagetdado da companhia e sim utilizado
para financiar as duas operacdes e investimeniessajtrata do Lucro Liquido do Periodo
subtraido o Dividendos e o Juros sobre CapitaliRrop

Com a finalidade de classificar a amostra e assiquecer a analise, facilitando o
entendimento dos dados, foi incluido na pesqui€®® (Custo Ponderado de Capital),
seu calculo foi obtido por meio da média pondetee capital de terceiros e proprios e

seus devidos custos.

2.5.Anélise dos Resultados

A evolugéo da presenca do capital estrangeirorasilBhos trés anos anteriores a adogao
as IFRS (2005, 2006 e 2007) em relacdo aos trés apas (2011, 2012 e 2013) estdo

relacionadas no Quadro 2 e representados no Gaafico

Quadro 1 - Variacao da Presenca de Capital Estrangeiro

Item / Ano 2005 2006 2007 2011 2012 2013
Presenca de Capital Estrangeiro 18 20 24 43 50 56
Percentual de Crescimento - 11% 33% 139% 178% 211%

* Mimero de Empresa ¢f Capital Estrangeiro

Fonte: Elaborado pelos autores (2015)

Gréfico 1: Presenca do capital estrangeiro
Grafico 1 . .
Presenca de Capital Estrangeiro
N¢ de Empresas

211%
178%

/ 2

is

.
- —
/

200s 2006 2007 2011 2012 2013

20
11%
——

Fonte: os autores (2015)

REVISTA JOVENS PESQUISADORES
VOL. 12, N. 1 (22), JAN./JUN. 2015



123

Nota-se que no ano de 2013 a participacéo de tagitangeiro no pais cresceu
211% em relacdo a 2005, e € importante destacaa gadir de 2011, periodo em que as
empresas ja apresentavam suas demonstracoes ifinamsa conformidade com as IFRS,
a escala de crescimento passou a havegar na ca$aa¥6, quando comparado a periodos
em que néo havia se adotado essas normas.

Percebe-se, conforme Grafico 2, que esse cresartemtorigem, principalmente, da
América, seguida da Europa, enquanto que a Oceanfesia SO apresentam investimentos

no Brasil a partir de 2011, nédo foi observado itivento advindo do continente africano.

Grafico 2: Presenca do capital estrangeiro - Origem
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Fonte: os autores (2015)

No Gréfico 3 € possivel verificar, que apds a ad@#IFRS a amostra apresenta
um maior volume de companhias com capital estramgai variacdo do investimento

comparado a 2005 apresenta um alto grau de apickcéecurso em 2007.
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Grafico 3: Investimento de capital estrangeiro.
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No Grafico 4 é possivel observar que o reinvestimeresulta operacional nao

destinado aos socios e sim reinvestido ha compargpeesenta um movimento inverso,

0S que possuem maior aplicacéo de recursos sé@samios apds a adocado as IFRS.

Grafico 4: Reinvestimento do capital estrangeiro
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O Grafico 5 ilustra a movimentacao do custo detabgas entidades em andlise e
demonstra elevadas variacdes apos adocdo as IFB& caracteriza a existéncia de

grandes mudancas na sua estrutura de capital.

Gréfico 5: CPMC —Custo Médio Ponderado de Capital
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3. Conclusao

Nos anos de 2005 a 2007, o Brasil trabalhava com puwlitica econdmica
expansionista, na qual, sob a gestdo do presitietae foi marcada por um processo de
crescimento do produto, com estabilidade de pre@esncos significativos na distribuicdo
da renda e reducdo da miséria (CURADO, 2011, p.1N2¥se periodo foi possivel
observar que o PIB evoluiu em 3,1% no ano de 2003n0 seguinte para 4%, e em 2007

para 6%.

As empresas brasileiras integrantes da amostra, ingestimento do exterior
oriundos dos seguintes continentes: América, Aimopa e Oceania, teve o aumento de
capital de 555% em 2005, acompanhando o crescindenBrasil, no ano de 2006 houve

uma variagao crescente comparada ao ano antarigmalo os 929%, o0 mesmo ocorreu
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em 2007 saltando para 2780%, em todos esses #mbssod maior investidor foi a Ameérica
com 2381% investido no ano de 2007.

O reinvestimento esta centralizado em dois contiseicomparando o percentual de
2005 a 2007, houve uma variacao positiva de 400%nmérica, a Europa se manteve de
forma linear, e o reinvestimento em conjunto hauveaumento de 200%.

A adocdo das IFRS no Brasil compreende o periodd088 a 2010, apds esse
periodo a economia mundial se encontrava inst@8AICEN. Relatério MERCADO
INTERNACIONAL
2011).

A partir do ano de 2011, houve uma mudanca no govanasileiro, que € facilmente
observavel a partir da volatilidade do custo detahmue antes desse periodo apresentava
uma variagdo minima e regular. Segundo os espsamlBarral e Bohrer (2011-2012,
p.121) essas medidas poderiam afetar a confiaidida pais, podendo tornar o processo
de negociacdo mais moroso e impedir as exportafdasileiras aos mercados
desenvolvidos.

No periodo de instabilidade do mercado mundialeni@nos que nos anos de 2011 e

2012, houve uma queda no investimento do exteasrampresas da amostra de 1473%
para

309% respectivamente. Ja no ano de 2013, essdimga teve uma variagdo crescente
de 200%, nesse ano em analise, verificou-se um rdomm® PIB do Brasil de 0,9%,
passando de 1,8% em 2012 para 2,7% em 2013.

No reinvestimento, foi possivel analisar que eml2@dra 2013 houve um aumento
na retencdo do lucro nas empresas, ou seja, assaspanalisadas, distribuiram menos
dividendos e reinvestiram seus lucros. As empneasasaram a reinvestir no ano de 2011
4300%, houve um aumento de 700%, passando par&b@divestido em 2012, e para
5600% no ano subsequente.

Em sintese, observamos o comportamento da amestaficamos que antes e apos
a adocédo as IFRS, ou seja, nos anos 2005 a 20071e& 2013, respectivamente, 0
investimento acompanhou a alta e a queda do PBBasil e o cenario econémico mundial.
No mesmo periodo analisado, o reinvestimento sepodou de forma crescente, com
percentuais elevados de reinvestimento nos anas aadlocdo as IFRS, quando houve

uma queda no investimento estrangeiro nas empessiteira integrantes na amostra.

REVISTA JOVENS PESQUISADORES
VOL. 12, N. 1 (22), JAN./JUN. 2015



127

Com relagéo ao investimento estrangeiro direto rasiB podemos observar que
em 2005 havia 18 empresas que possuiam investinestremgeiro, enquanto o ano de
2013 teve um crescimento de aproximadamente 21H8gando a 56 empresas da amostra
com investimento do exterior, houve também um agongignificativo no reinvestimento
de 1300% de 2011 a 2013, desta forma, é possinelutoque mesmo com a instabilidade
do cenario macroeconémico, as empresas estrangeirdveram seu capital investido nas
empresas brasileiras da amostra selecionada. Blestielo, as evidéncias indicam que a
adocédo as IFRS séo relevantes para o mercado it@sapasileiro.

Futuras pesquisas podem ser realizadas a fim décaerse o aumento do

reinvestimento esta associado a reducao do inverstim
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